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en la Economia
mundial?
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1. Una larga historia de crisis.
2. Las ultimas crisis, han “explotados” por el lado

financiero.

1557 Francia, Austria, Espafia Bonos 1882 Francia Acciones bancarias
1636 Holanda Tulipanes 1890 Inglaterra Acciones argentinas
1720 Francia Bancos 1893 Estados Unidos Plata, oro

1763 Inglaterra South Sea Company 1895 Europa Oro africano

1763 Holanda Mercaderias 1907 Estados Unidos Café

1773 Holanda Inmuebles 1921 Estados Unidos Acciones, barcos
1793 Inglaterra East India Company 1929 Estados Unidos Acciones

1797 Inglaterra Valores 1974 Global Petrdleo, acciones
1799 Alemania Mercaderias 1980 Global Oro, plata, platino
1811 Inglaterra Exportacién 1982 México, Polonia Deuda externa
1815 Inglaterra Exportacion 1985 Global Délar

1819 Estados Unidos Empresas 1987 Global Acciones

1825 Inglaterra Bonos 1990 Japoén Acciones, yen, inmuebles
1836 Inglaterra Lana, trenes 1994 México Sector externo
1837 Estados Unidos Lana, tierra 1997 Asia, Rusia Inmuebles, bancos
1838 Francia Lana, inmuebles 1999 Brasil Déficit fiscal

1847 Inglaterra Trenes, trigo 2001 Global Acciones, punto com
1848 Europa Trenes, trigo 2001 Argentina Déficit fiscal, fuga de capitales
1857 Estados Unidos, Europa Trenes, tierra, trigo, industria 2007 Global Inmuebles, acciones y banca
1864 Francia Lana, barcos 2011 Global y regional (Grecia) Deuda externa, bancos
1866 Inglaterra, Italia Lana, barcos 2012 Regional (Espania, Italia) Deuda externa, bancos

1873

Alemania, Austria, Estados Unidos

Construccidn, trenes, acciones

Fuente: Amat, Oriol (2008). Euforia y Panico. Aprendiendo de las burbujas y otras crisis: del crack de los tulipanes a las subprime. Profit Editorial. Barcelona, Espaia.



IV CONGRESO 1. Estamos en una fase de crisis recurrentes.

INTERNACIONAL

DEL BORREGO 2. Lapregunta: ;Ahora quien sigue?.

Todo Cambia para Sequir Igual

Efecto Tequila q
1994-1995 Irlanda,

Portugal
: 2010
ﬂ& Efecto Dragon
1996-1997
Efecto Vodka
¥ 1998 « Paises
E;gi;?’ Desarrollados
\ \ Efecto Samba 3 2011: deuda
3 e K W externa
Caracteristica: drotat
Efecto Tango e
Volatilidad e g v 2011:
. . - deuda
incertidumbre ey

.

Fuente: Amat, Oriol (2008). Euforia y Panico. Aprendiendo de las burbujas y otras crisis: del crack de los tulipanes a las subprime. Profit Editorial. Barcelona, Espaia.

' EE; "\ Efecto Tabique
' 2007-2008
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Déficit fiscal y
endeudamiento:
una
combinacion
[AEINEICRER
economias
europeas.

IDéﬁ'cit y deuda de las economias europeas
Datos en % del PIB
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Fuente: FMIL.



weoncrese  Nivel de Endeudamiento Mundial
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Paises Mas Endeudados del Mundo 2011

% del PIB
i Endeudamiento Paises de ALC 2011
— % PIB
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Fuente: Fondo Monetario Internacional



IV CONGRESO Impacto de las crisis en la economia mundial:

INTERNACIONAL . -
DEL BORREGO paises y produccion

El Impacto de las Crisis

a) Como porcentaje del total de paises del mundo b) Como porcentaje del PIB mundial

™ " ~Prifmsta poana
mundial

1. Sequnda guarra
mungs Primera crisis - Segunda crisis
patrolara patrolera

Primera guerra  Gran Segunda guara Primera crisis Segunda crisis Aciual crisis
mundial Daprasidn mundial petrolera patrolera financiera

W Porcentaje del PIB mundial afectado

Fuente: Comision Economica para Ameérica Latina y el Caribe (CEPAL) y Fondo Monetario Internacional (FMI). Reportes e Informes.
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IV CONGRESO Las crisis tienen un costo muy elevado en términos
de recuperacion de la economia y de los empleos.

Dinamica del PIB durante la Crisis Financiera

Crisis

Numeros de Paises que
registraron contraccion

Numero de afos para recuperar el
nivel previo a la crisis

1980-1983: de la deuda externa
1994-1995: Efecto Tequila

1997-1999: Efecto Dragdn y crisis rusa
2001-2002: Efecto Tango

Crisis

17
10
12
13

Numeros de Paises que
registraron incremento

Numero de afos para recuperar el
nivel previo a la crisis

1980-1983: de la deuda externa
1994-1995: Efecto Tequila

1997-1999: Efecto Dragdn y crisis rusa

2001-2002: Efecto Tango

Fuente: Comision Economica para Ameérica Latina y el Caribe (CEPAL)
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IV CONGRESO 1. Desaceleracion de la economia mundial.

INTERNACIONAL ./ ,
DEL BORREGO 2. Larecuperacion no llegara en el corto plazo.

o

Vamos hacia una recuperaciéon o un estancamiento

Economias de mercados
emergentes y en desarrollo

Mundo

1
(@)]

Economias
avanzadas

1
oo
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W k-
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Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial 2012, FMI
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Eurozona

Fuente: CAPEM — Oxford Economics

1. Hay sefales muy débiles de recuperacion.
2. La Eurozona sigue deprimida.
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IV CONGRESO 1. Las ultimas proyecciones denotan pesimismo.

INTERNACIONAL 2. El FMI proyecta recuperaciones insuficientes.
DEL BORREGO

Proyecciones
oy
2012 2013

Las locomotoras
Producto mundial 1/ 33 39

Economias avanzadas 1,2 1,9 estan
Estados Unidos 18 22 desenganchadas
Zona del euro -05 0.8

Alemania 03 15

Francia 02 1.0

Italia , 22 -06

Espafia i 17 -03
Japﬁn y 1.7 16
Reino Unido i i 06 2.0
Canada s 1.7 2.0

(Oiras economias avanzadas 2/ . 26 34

Economias asiaticas recientemente industrializadas s 33 41
Economias de mercados emergentes y en desarrollo 3/ 54 59

Africa subsahariana i 55 53
Sudafrica . 25 34

América Latina yel Caribe i i 36 39
Brasil , 30 4,0
México . 35 35

Comunidad de Estados Independientes s 37 3.8

Rusia , 33 35 Las nuevas
xciuido Rusia . 4.4 4.7 Iocomotoras

Europa central y oriental . 11 24

Paises en desarrollo de Asia ) 73 78
China . 82 8.8
India . 70 73

ASEAN-G 4/ , 52 56
Onente Medio y Norte de Africa 5/ . 32 36

Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial 2012, FMI



INTERNACIONAL mundial.

DEL BORREGO

@ e 1. Exig.ten cambios profundos en la economia

2. Las economias en desarrollo estan creciendo.

La Economia Mundial: Cambio Estructural
Participacion porcentual
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1. Se confirma la triada que nos habla K. Ohmae.
2. Estados Unidos representa el 10.5 %, China el

10.2 % y Alemania el 7.6 %.

Comercio Mundial de Mercancias, 2011
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Fuente: WTO Stat Talk, July 2012
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A 1. Hay un cambio estructural en la ultima década.
INTERNACIONAL 2. Nuevos actores (BRIC).
BRSO RRESU 3. El ganador: el bloque asiatico.

El Nuevo Mapa de las Ventas Mundiales

Ameérica Ari

- 4, Ameérica .
del Sury Africa  CEI del sury Africa  CEl
Central 2% 1% y 3% 5%

3% Oriente 1 Ce:;ral /
. 0
Medio Oriente
2% Medio
7%
América

Ameérica
del Norte
13%

del Norte
26%

Fuente: Informe sobre el comercio mundial 2012, OMC



AL 1. Los asiaticos son los mayores compradores.
INTERNACIONAL 2. América del norte cae su participacion.
e 3. Europa mantiene su demanda (15 a 27 paises).

En Nuevo Mapa de las Compras Mundiales

Ameérica
del Sury Africa
Central 2%
6%

Oriente Oriente 4%
Medio Medio
3% 4%

Ameérica
del Sury
Central

Africa C:EI
3% 3%

/ América
Ameérica del Norte /
del Norte
23%

Asia
23%

Fuente: Estadisticas del Comercio Internacional 2011. OMC.
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s9|qnsnquio)

Productos que Mas se Exportan en el Mundo, 2011
4.1

15.3

Fuente: Estadisticas del Comercio Internacional 2011. OMC.




INTERNACIONAL 2. Los productos alimentarios se elevaron y las
DEL BORREGO

@ o B 6 1. Hay un repunte en las exportaciones petroleras.

ligadas a la industria automotriz disminuyeron.

Productos que Mas se Exportan en el Mundo

Grupos de Productos (%) Principales Productos (%)

Fuente: Informe sobre el comercio mundial 2011, OMC



O 1. Se observa un reacomodo en los sociosy
INTERNACIONAL productos vendidos en los mercados internacionales.
e 2. Existe una caida de 7 puntos en socios y productos.

Exportaciones de America del Norte

Principales Socios (%) Principales Productos (%)

W 2000 2010

W 2000 2010

21.
19.0 0

17.0 17.0

Fuente: Informe sobre el comercio mundial 2011, OMC



INTERNACIONAL 2. Nuevos actores (BRIC)
DEL BORREGO

@ O EaT 1. Hay un cambio estructural en la ultima década.

3. El ganador: el bloque asiatico.

Exportaciones de Europa

Principales Socios (%) Principales Productos (%)

Fuente: Estadisticas del Comercio Internacional 2011. OMC.



1. Hay un cambio estructural en la ultima década.
INTERNACIONAL 2. Nuevos actores (BRIC)
BRSO RRESU 3. El ganador: el bloque asiatico.

IV CONGRESO

Exportaciones de Asia

Principales Socios (%) Principales Productos (%)
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Ameérica del Norte, 2010

Exportaciones:1,964,620 md
México
15%

Estados
Unidos
65%

Europa, 2010

Exportaciones: 5'631,805 md

Alemania
23%

Polonia

i

Suecia___

Espaiia /

4% ReinoJ
Unido Bélgica
7% 7%

Fuente: Estadisticas del Comercio Internacional 2011. OMC.

Quién es quién en las
exportaciones mundiales.

Ameérica del Sur y Central, 2010
Exportaciones: 577,000 md

Costa Rica Otros
atemala
2% | " 8%
Trinidad y e

Tabago

Ecuador _2%—— Brasil
3% 35%

Peri___—
6%
Colombia

7% -
Venezuela
11%

Argentina
12%

Asia, 2010
Exportaciones: 5°072,300 md

Malasia
4%__ Tailandia Otros

a1y 8%
Australia\ A\

N
India i

4%  Taipei Chino
6%

Singapur
7%
Hong Kong
8%




R COLGHERD 1. China es un actor important.e. |
INTERNACIONAL 2, Ha desplazado a Estados Unidos, Alemania y

Japon.
Principales Paises Exportadores Mundiales, 1948 — 2011

Participacion porcentual

DEL BORREGO

Estados Unidos
—=Alemania

China

Japon

Fuente: Organizacion Mundial de Comercio. Estadisticas del comercio mundial 2011.



O EaT Dentro de los mercados emergentes, México

INTERNACIONAL ‘ . =
EENEORRECS supera a Brasil e India.

o

Economias Exportadoras Emergentes 1948 — 2011
Participacion Porcentual

-=\VéXxico -—Brasil

India




Mexico: grandes
preocupaciones



IV CONGRESO El electrocardiograma de la
# INTERNACIONAL ’ .
' DEL BORREGO economia mexicdanad

Modelo de Economia de Mercado

N

N
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Crecimiento promjedi@ anual: 2.3 %
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1969
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1951
1953
1971
1973
1975

-3.00 Modelo de la Revolucién Mexicana T
-4.00 Crecimiento promedio anual : 6.1 % 4 Ingreso

Crisis al
GATT

-5.00 dela

Deuda (omc)

Externa

N

Crisis
Subprime

“Error” de

-7.00 ' - ; o BN [0 o . 7 Diciembre

Fuente: México Maxico.



El electrocardiograma de la
economia mexicana

’ DEL BORREGO
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Fuente: México Maxico.



L"Jf:;':.fé%"&“ (millones de pesos 1993)

@w CONGRESO Meéxico: Ciclos Econdmicos 1900-2011

Crecimiento
sano

=

Crecimiento
Ficticio
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Fuente:
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En el largo plazo la economia
mexicana tiende a caer

elo de la Revolucién Mexicana
Crecimiento promedio: 6.2 %

Modelo Neoliberal

_ Crecimiento promedio: 2.3 %

México Maxico.
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.Convergencia o Dependencia?

México y f;‘,c;JsJ:)S" nido

: N
asa de

L’I

onomico

Linea de
tendencia
de Estados

Unidos

2.0

1.0

00 UL L T T T IRT T 0% K T3 1 7T TIW T T T \aR, T I 11T
S < un

P E

. = I =

Fuente: México Maxico.

Error de
diciembre

Las torres
gemelas
e [V]éXiCO

—=Estados Unidos

Subprime o
hipotecaria




IV CONGRESO .Convergencia o Dependencia?
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La Inversion Extranjera Directa, 2011

Estados
Unidos
55%

Canédé
3%

Paises Bajos "
7%

Fuente: Documento de Coyuntura, segunda quincena de febrero de 2012. ProMéxico.



IV CONGRESO .Convergencia o Dependencia?
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El Destino de las Exportaciones, 2011

1% '

L BAR

Coknnbk{
2% China

2%://‘......-\\
Canada :

3%

Fuente: Documento de Coyuntura, segunda quincena de febrero de 2012. ProMéxico.



1. Hay una mayor dependencia de insumosy
| INTERNACIONAL materias primas importadas.
e 2. El aparato productivo no se esta modernizando.

-
o‘

ﬁ',

- Mexico: Est fLJr*uftJ de las Importaciones
90.0 SR eI A

80.0

—-=Bjienes de Consumo
—=Bjenes Intermedios

==Bjenes de Capital

A
20.0

Fuente: Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



O 1. La maquila es la principal generadora de divisas.
INTERNACIONAL 2. Estas tres cuentas generaron en 2011 el 53.3 %
e de los ingresos por mercancias y servicios del pais.

Meéxico: Principales Fuentes de Generadoras de Divisas

-==Petrdleo Crudo

==Maquiladoras

Millones de délares

Fuente: Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



A 1.En 1971 el, PIBpc de México era de 700 dolares y
INTERNACIONAL Corea 290 dolares (2.4 veces).
S 2. En 2011 el PIBpc de Corea es 2.3 veces mayor.

o

Meéxico, Corea, Brasil: Desarrollo Economico

Brecha: 11
mil délares

Fuente: StatUnctad



T e El desarrollo economico entre México y Corea en

INTERNACIONAL los ultimos 50 anos.
DEL BORREGO

Corea

PIBpc = 23,055 US$

Meéxico
PIBpc = 10,026 US$

México
PIBpc = 335 US$

Corea

pc = 158 US$

Fuente: StatUnctad



O El sec-tor ganadero d(,el pais viene creciendo, en
INTERNACIONAL cambio, el sector agricola muestra una fuerte
e desaceleracion en los ultimos afios.

Fuente: Secretaria de Economia



IV CONGRESO La agenda social
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Meéxico: Tasa de Desempleo 2000 - 2010

Variacion Porcentual Trimestral

=

Fuente: Centro de Estudios de las Finanzas Publicas



IV CONGRESO La agenda social

INTERNACIONAL
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Porcentaje de la poblacidn en situacion de pobreza por ingresos

Fuente: CAPEM con datos de CONEVAL.



O Distrito Federal

O Sinaloa

O Nuevo Leén

O Tamaulipas

0O Sonora

O Baja California

O Baja California Sur
O Aguscalientes

O Coahuila E TU\\

O Quintana Roo '\
O Chihuahua }

0O Campeche wt
O Jalisco LA
OMorelos (=«
O Colima RATX

O Estado de México

OQuerétaro

O Tabasco 30
O Durango
O San Luis Potosi

O Veracruz g cupt
_—

O Tlaxcala o
O Zacatecas

O Nayarit

O Yucatan

O Michoacan

O GuaﬁajuatJ

.
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% de la poblacion desocupada con
estudios superiores

Y -
22

121

“~

.

4

L

Y

-

Fuente: CAPEM con datos de STPS.
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IV CONGRESO Meéxico: Balanza Comercial 1980 -2011

INTERNACIONAL : )
DEL BORREGO millones de dodlares

Area de Superavit

Crisisy
Devaluacion

_ — Crisisy
Area de Déficit Devaluacién

Fuente: Centro de Estudios de las Finanzas Publicas




IV CONGRESO Generacion de empleo, pero............

INTERNACIONAL

DEL BORREGO en China.

Balanza Comercial

Brecha

-—=Exportaciones Comercial

—=|mportaciones

T T 1 # T T T T T T T T
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Déficit
Comercial con

China

Fuente: Secretaria de Economia




IV CONGRESO Con Estados Unidos histdéricamente

INTERNACIONAL

peLeorreco  fenemos un saldo comercial positivo.

o

274,712.4
[3Balanza Comercial

—Exportaciones

——|mportaciones /\ /
/ V' 174,356

/

DDDnDnnﬂﬂ

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
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I CONGEESs El capital de cartera o especulativo se ha

INTERNACIONAL comenzado a incrementar de manera importante
DEL BORREGO

en los ultimos anos.

=
.|.|..|||||III|||”||

Fuente: Secretaria de Economia




IVCONGRESO — |Mjéxico: Intereses de la Deuda Externa 1980 - 2011

INTERNACIONAL / i
DEL BORREGO millones de doélares

Se han pagado
366,653.5 millones de ddlares

Fuente: Centro de Estudios de las Finanzas Publicas
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IV CONGRESO

INTERNACIONAL Migracion: ésolucidon o problema?

DEL BORREGO

Salarios en la Industria

Brecha Salarial Estados Unidos y México Manufacturera: Comparacion
Internacional (Dolares por hora)

Fuente: INEGI v Fondo Monetario Internacional,



IV CONGRESO Deuda Externa del Sector Privado 2008

INTERNACIONAL 3 ,
DEL BORREGO Millones de ddlares

Fuente: México en el mundo 2010. INEGI



INTERNACIONAL ; ,
DEL BORREGO Millones de ddlares

Fuente: México en el mundo 2010. INEGI

@w CONGRESO Deuda Externa del Sector Publico 2008




LI ey Deuda Externa Total 2009

DEL BORREGO millones de dolares

o

347,798.6

218,962.0 218,038.0
191.057.1 185,364.7 179 557.1

153,118.0
124,286.4

Fuente: México en el mundo 2010. INEGI



IV CONGRESO Deuda Externa Total vs Servicio de la Deuda

INTERNACIONAL Externa 2000 — 2008

DEL BORREGO
Millones de ddlares

T Deuda Externa Total
Servicios Deuda Exerna

~ 50

N W

L ORI e |

Fuente: México en el mundo 2010. INEGI



A 1. La deuda externa representa la tercera parte del PIB.
INTERNACIONAL 2. La deuda interna es el doble de la deuda externa.
DEL BORREGO 3 Falta contabilizar la deuda del sector privado

SALDOS DE LA DEUDA DEL SECTOR PUBLICO FEDERAL*

Concepto Saldo Porcentaje del PIB Estructura Porcentual ( % )
Dic-10 Dic-11 Jun-12%- Dic-10  Dic-11  Jun-12 Dic-10  Dic-11  Jun-12

DEUDA INTERNA :

NETA (Mill. de pesos) 2/ 29203483 3,258479.5 | 3,486,287.1 21.2 21.3 229 69.3 67.2 68.1

BRUTA (Mill. de pesos) 3,080,885.0 3,446,808.6 | 3,630,584.3 224 225 238 69.3 67.9 68.5
DEUDA EXTERNA:

NETA (Mill. de dolares) %/ 104,679.1 113,631.6 119,358.8 94 104 10.7 30.7 32.8 31.9

BRUTA (Mill. de délares) 110,428.0 116,420.2 122,132.2 99 10.6 11.0 30.7 32.1 31.5

TOTAL DE DEUDA: "/
NETA (Mill. e pesos) 2/ 42138786 48482309 5117.349.5 306 31.7

(Mill. de délares) >/ 341,008.7 346,539.8 | 374,4804 .

100.0  100.0 100.0

BRUTA (Mill. de pesos) 44454548 50755738 A2995452 323 33.1
(Mill. de dolares) 359,749.0 362,789.8 | 387,813.2

100.0  100.0 100.0

Nota: Las sumas parciales pueden no coincidir debido al redondeo.

* | Cifras sujetas a revisiones por cambios y adecuaciones metodoldgicas.

p_/ Cifras preliminares.

1_/ Comprende los pasivos del Gobierno Federal, los Organismos y Empresas y la Banca de Desamollo.

2 | Elconcepto de Deuda Neta se obtiene de descontar al Saldo de la Deuda Bruta los activos financieros del Gobiemo Federal, las disponibilidades de los Organismos y Empresas y de la
Banca de Desarrollo.

Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
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1. Las décadas perdidas de la economia mexicana.

2. China en 30 aiios crecio en 1,747.96 %, Corea 513.57
%, Chile 289.22 %, México apenas 122.05 %.

Ano Brasil Chile Ecuador Perl USA Mexico Rusia Noruega China Corea

1980 9.19 7.95 4.9 7.66) -0.23 9.48 n/al 4.5 7.91 -1.49
1981 -4.4 6.21 3.9 5.46) 2.52 8.53 n/al 1.55 5.26)
1982 0.6| -13.59 1.2 -0.32 -1.94 -0.52 n/al 0.13 9.02 .
1983] -3.4 -2.8 -2.8] -9.33] 4.52 -3.49 n/al 3.87 10.9 10.78
1984 5.31 5.89 4.2 3.8 7.19 3.41 n/al 5.89 15.17,
1985 7.9 1.97 4.4 2.09 4.13] 2.19 n/al 5.35 13.47 .
1986 7.54 5.6 3.09 12.11 3.47 -3.08] n/al 4.04 8.86 10.62
1987 3.6 6.58 -5.97 7.74 3.38] 1.72 n/al 1.78 11.57, .
1988 0.26] 7.29 10.49 -9.42 4.13] 1.19 n/al -0.17| 11.27 10.64
1989 3.2 10.61 0.29 -13.42 3.54 4.2 n/al 1 4.07
1990 -4.17 3.67| 3.01 -5.09 1.88] 5.07| n/al 1.93 3.83

Decenio 16.62% 33.36% 23.01% -9.20% 37.80% 20.27% n/a 28.21% 142.86% 130.88%
1991 1.03| 7.97 5.11 2.11 -0.17| 4.22 n/al 3.11 9.2
1992 -0.54 12.28 3.61 -0.43 3.32 3.63 n/al 3.52 14.2
1993 4.93 7| 2 4.76 2.67 1.95 -8.7 2.79 14
1994 5.85 5.71 4.7 12.82 4.02 4.42 -12.7| 5.05 13.1
1995 4.22 10.63 1.75] 8.61 2.5 -6.17| -4.1 4.19 10.93
1996 2.15 7.4 2.4 2.52 3.7 5.15 -3.6) 5.1 10
1997 3.37 6.71 4.05] 6.86 4.5 6.77 1.4 5.39 9.3 .
1998 0.04 3.27, 2.12 -0.66 4.18 4.91 -5.3] 2.68 7.8 -6.85
1999 0.25 -0.37, -6.3] 0.91 4.45 3.87 6.4 2.03 7.6
2000 4.31 4.46 2.8 2.95 3.66) 6.6 10 3.25 8.4

Decenio 28.48% 86.86% 24.04% 47.57% 38.02% 40.70% n/a 43.88% 169.63% 80.44%
2001 1.31 3.53 5.34 0.22 0.75 -0.16 5.1 1.99 8.31
2002 2.66) 2.16 4.25] 5.02 1.6 0.83 4.7, 1.5 9.1
2003 1.15] 3.97, 3.58 4.03 2.51 1.68 7.3 1.01 10
2004 5.71 6.04] 8 4.98 3.64 4 7.2 3.86) 10.11]
2005 3.16 5.56) 6) 6.83 2.94 3.21] 6.4 2.74 10.4
2006 3.97 4.59 3.9 7.74 2.78 5.13 7.7 2.28 11.61
2007 6.08] 4.68 2.48 8.86) 1.9 3.33 8.1 3.13 13.01]
2008 5.14 3.2 5.32 9.84 o) 1.35 5.6 2.8 9.05)
2009 -0.19 -1.1] 0.36 0.9 -2.67| -6.08 -7.9) -1.5 9.1
2010 7.5 5.2 3.58 8.78 2.85) 5.5 3 1.5 10.3]

Decenio 42.74% 44.70% 51.78% 73.61% 17.36% 19.86% 57.07% 20.98% 161.53% 49.50%

A°“"“;'31d: i 133.53% 289.22% 142.94% 150.44% 122.70% 122.05% n/d 133.22% 1747.96% 513.57%
Afo Brasil Chile Ecuador Perl USA Mexico Rusia Noruega China Corea

Fuente: México Maxico
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IV CONGRESO El alfabeto de la crisis.

DEL BORREGO

HONG KONG 1997-19909
Pioo w100 » PIB HK S pr 2000
02

ARGENTINA: 1998-2001
Pros100 . PIB a § de 1993, sene desestaconaizods
10

Ni U, ni V, ni W, ni L... la forma de la
recuperacion econdmica, se parecera
mas a la de una raiz cuadrada.

Fuante Contro de Estadistics y Consos de Hong Kong
2700 3700 400 1T A9 2700 3TGO 4799 1700 2700 3T00 4700 1TOY 2701
Foanle: OF yAC 0 bane 3 NDEC

OCDE: PIB Y COMERCIO INTERNACIONAL
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SUECIA: 1991-1993
Picov100, FIB ral dese stacionsdzedo
02

Volumen do Comercio Mundo.0CDE

JAPON 1998-2000
Ficow 100 - FI8 ar) B minios rasfes sin estacioraiided

Tras un primer rebote, la recuperacion
econdmica serd fragil y lenta y se
asentard en un crecimiento medio

286 afos

ATS7T 1798 279 379 4798 1799 2799 3799 4799 1700

inferior al de ciclos anteriores Pt OF & Raoclados e bast A PN




IV CONGRESO Una salida mixta, W o raiz cuadrada.

INTERNACIONAL
DEL BORREGO

* Europa tiene un proceso en “L”".

 Estados Unidos esta en una recuperacion en “U”.

* Los mercados emergentes estan experimentando un
crecimiento en “V”.

Economias de mercados
emergentes y en desarrollo

Mundo

Economias
avanzadas

okt
N
G
wW

09

Fuente: FMI
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POTENCIAL DE CRECIMIENTO

Fuente: OCDE, UBS WMR

Una salida mixta, W o raiz cuadrada.
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LLAS ECONOMIAS
EMERGENTES
MUEVEN AL MUNDO

En el entorno econémico de des-
aceleracion mundial, las economias
emergentes estan marcando la pau-
ta en el crecimiento para este ano,
aunque en general se ve un ritmo
mas lento al que pronosticaban los
expertos al inicio del 2011 #4~5

PRODUCTO INTERNO BRUTO 2011
(TASA DE CRECIMIENTO ANUAL)

IRLANDA 05
e
S
e
COSTADEMARFIL ~ -75

* Estimacion promedio para el cierre del
2011 de corredurias de México y EU.

FUENTE: FMI.
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EL TREN SE DESACELERA
NUEVO MAPAMUNDI
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La nueva geoeconomia: los paises
emergentes.

Conta de Marfl e of puls quo munon cecedd duranse of 2000 EnAmirica Lating, Venerudls hdes b
muyor tasa de rflaobn en el orbe En uanto & desenpben Yugoskvis tendid s tsa sds du

0N
(FASA DE CREOMENTO ALAL)

Vinesuda 24 Itlnda

Morgska

6.0

Sabvnde porel petotinn (0 st o e e b st ool e et

——_—— O AR

£ YUINTL FUENTE A

CONOMICANENTEACTMA)

El economista, 5 de septiembre de 2011



IV CONGRESO Fueron las economias que pudieron
INTERNACIONAL

DEL BORREGO sortear la crisis

w—Pop. de Corea == Hong Kong — \alasia
(RAE de China)

= SiNgapur = China s Ndia

Trim Ml

2008

Fuente: Comision Econdmica para Ameérica Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
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Creciente importancia

La proporcion del PIB mundial que originan las economias
de mercados emergentes ha crecido de manera sostenida
durante las cinco Gfimas décadas.

(porcentaje del PIB mundial)

a0

80

70

60

50

40

30

20

o Am. Nl
ol 1

1960-72 1973-85
Fuente: Calcules del personal tecnico del FAMIL
Mota: Los valores correspondean al promadio del periodo como porcantaje del MB mundial
calculado con tipos de camblo ajustados segin la pandad del poder adquisitivo. El resultado de
la suma no s 100% porque o cuentan dnicaments las economias avanzadas y omergontes.

M Economias avanzadas
[ Economias de mercados emergentes

1986-2009 2008-09

Comercio dentro del grupo

Las economias emergentes estan negociando cada vez mas
entre si, antes que con economias avanzadas.
(destino del comercio de las economias emergentes, porcentaje del total)

Il Economias avanzadas
I Economias de mercados emergentes

1960s 1980s 2000-08

Fuente: Calculos del personal técnico del FML

MNota: Los flujos comerciales se calculan mediante una agregaciin de los datos de
exportaciones e importaciones bilaterales de las economias emergentes. El resultado de la
suma no es 100% porque se cuentan Unicamente |as economias emergentes y avanzadas.

Las economias emergentes

Diferencias de desempeiio

Las economias emergentes de Asia experimentaron una
desaceleracion suave del crecimiento durante la crisis, en tanto
que las de Europa sufrieron una contraccion marcada.
{crecimiento del PIB, variacion porcentual respecto de un afio antes)

Proyeccion
2007 2008 2009 2010

Economias emergentes de Asia 106 638 58 93

Economias emergentes de Asia, excepto China,
India y la RAE de Hong Kong 59 30 0.6 71

Economias emergentes de Europa 6 47 63 3.1
Economias emergentes de América Latina BT 42 20 6,0

Economias emergentes de Oriente Medio
y Norte de Africa 60 48 1.9 41

Fconomias emergentes de Africa subsahariana 7,1 5,6 2.7 49

Fuente: Célculos dal personal técnico del FMAL. Los datos de 2010 estén basados en las
proyecciones de Perspectivas de e economiz mundial del FMI (octubre de 2010).

Mota: El crecimiento de los grupos s caleula con las tasas de aumento del PIB real individuales
de los paises ponderadas segun la pandad del poder adquisitivo.




IMPORTANCIA DE CHINA Y ASIA-PACIFICO COMO MERCADO DE EXPORTACION, 2008
IV CONGRESO (En porcentajes de las exportaciones totales)
INTERNACIONAL
DEL BORREGO Chile

Perd

21,1

Brasil

Costa Rica 10,4
Bolivia (Est. Plur. de) 15,4
Argentina

Ameérica Latina y el Caribe

;La tabla de Uruguay

Paraguay

SalvaCién Rep. Dominicana

.'I

Panama ‘Asia-Pacifico como destino de las exportaciones
ara Venezuela (Rep. Bol. de) ‘es significativa para los paises,de América del
p Colombia \Sur, mientras due para Méexico y los paises

\centroamernicanos sigue siendb un mercado
‘poco explotado !

America México

CARICOM

Latina? Fouado

Guatemala

M China ™ Resto de Asia-Pacifico

Honduras

Micaragua
El Salvador

e T (S

20 30 40

Fuente: Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales de
los palses y CEPAL, Panorama de la insercidn internacional de América Latina y &f Caribe 2008 2008. Crisis
y espacios de cooperacion regional (LC/G.2413-P), Santiago de Chile, agosto de 2009.
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El proceso de crecimiento de la
economia China.

La larga marcha | Hitos en el ascenso de China a la élite del mundo

Los arios 60

1964: Toklo es sada
de los Juagos

japﬂn Olimplcos.

)

PIB
=]
ddlares)

& billones

1967: Japdn
adelanta a
Alemanla
Occidental
COmo
segunda
economia

ﬂ-l [

1960
1966: Comienza la
Eevoludon Cultural,
iniciando una década

de caos social v
SCOnOMmIico.

Mota: El PIB de lapdn en 2010 &s una estimachin.

Fuente: Reforma. 14.02.2011

Los anos 70

1970: Exposidon
mundial de Osaka.
1972 lapan v Chira
rormalizan relaciones.
1979: Sony lanza el
Walkmar.

Los anos 80

1989: El indica
MNik kel llaga a su
nivel maximo de
48.915 puntos.

Sony adguiere al
estudic

Columkia Pictures.

Los afios 90

1997: La crisis
financiera japonesa se
profundiza v Yamaichi
Securities antra en
barcamota.

1999 El Eanco de
Japdn beje & cero las
tasas de interés para
combatir la deflacion .

1995:

China
adelanta
a Canad3d
yllega a
serla
octava
economia

Japdn

1996:
Supera a
Erasll y
ocupa el
séptimo
lugar

del mundo

China

et

2000-2010

2007: China se
transforma an al
prircipel socio
comercial de Japdr.
2009 El Mikkei en su
nivel minimao.

Toyota sufra
perdidas netas por
primera vez.

2010

2010: Lz guardia
costera je ponesa
detiene a ke tripulacion
china de urn pesguero

luego de ur chogue,
generando un
inciden te intermacional

! 2010: Supera a

Japoin y llega al
ndmero 2

2007: Asclende al tercer
puesto sobre Alemania
2006: Deja atras al Relno
Unido v llega al cuarto lugar
2005: Supera a Francla y llega al lugar &

1970

1976: Muere Mao

Zodong ¥ termina k=
Revolucién Cultural.

1972 Richard Mixon
vigja 2 China.

1980

1989 El gobiemo
reduce la hiberzlizacion
econdmica tras la
represion de las
marnifestaciones
pro-democracia ern la
plaza de Tienanman

Fuents: Banco Mundlal, FMI; Fotos: Assoclated Press

1990

1992: Deng Xlaoplng
renueva las reformas
con la *Gira por al
sur” an las guo
promueve el llbro
marcado.

1994: El gobierno
combate la credciente
inflacidn gue llega 2
24%.

Zullﬁ L] L] L]

2001: China se integra
a la Organizadaon
Mundial del Comerdio.
2008: Beijing orgariza
los _luegos Olimpicos.
200%: Chira superz a
EE.UL. como principal

consumidor de energia
del mundo.

2010

2010: Shanghal es
anfitriona de la
Exposicidn Mundial.
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1995

M Estados Unidos

B /ona euro

W Ameérica Latina y el Caribe (33)
M China

W Japon

W Otros paises avanzados

W Otros

Fuente: Comision Econdmica para America Latina vy el Caribe (CEPAL), sobre la base de World Economic Outlook. Las cifras de 2009
y 2010 son proyeccionas.



Japon

31 PRIMEROS PAISES POSEEDORES DE BONOS DEL TESORO DE LOS ESTADOS UNIDOS, AGOSTO DE 2009
China

(En miles de millones de ddlares)
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Fuente: Departamento del Tesoro de los Estados Unidos [en linea] www.ustreas/gov.tic/mfh.bd.
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IV CONGRESO .Desarrollo desde adentro?

DEL BORREGO

Sector vital

La manufactura es el sector mas importante en la economia china, mientras que en Estados Unidos
apenas representa el 12.6 por ciento del PIB. (Estructuraporcentual del PIB)

CHINA 59 b5

1.0 10.2
| | ke Rt

MANUFACTURA Agricultura, caza, Comercio, Construccion Transpnrte,lalmacenaie Ot

19 sihriculturlay pesca restaurantl?s y hoteles | y comunicacion

|
L | — .
EU 157 48 68 58.9

Fuente: ONU / Realizacion: Departamento de Andlisis de REFORMA




) nrernaciona. © Plerde vigor la economia China...

' DEL BORREGO

 Variacién Anual China: Produccion Industrial
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IV CONGRESO ;Quién es la nueva locomotora?
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Fuente:UNCTAD-Stat
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